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Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun VII-128.1 nolu Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 5. Fikrasi uyarinca, paylar1 ilk
defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin Borsa’da islem gérmeye baslamasindan sonraki iki yil boyunca
halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gergeklesip gerceklesmedigi, ger¢eklesmediyse
nedeni hakkinda degerlendirmeleri iceren bir rapor hazirlamasi ve KAP ’ta yayimlamasi zorunludur.

Bu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII- 128. 1 sayili Pay Tebligi'nin 29. Maddesinin 5.fikrasi uyarinca
hazirlanmis olup, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gerceklesip ger¢eklesmedigi
ve ger¢eklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri igermektedir.

Sirketimizin 06-07 Haziran 2023 tarihlerinde gerceklesen halka arzina aracilik eden Info Yatirrm Menkul
Degerler A.S. tarafindan 02.06.2023 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yayimlanan 03.05.2023
tarihli fiyat tespit raporunda sirketin degeri; Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi (%80) ve Piyasa Carpanlar1
Analizine (%20) gore agirliklandirilmasiyla tespit edilmistir.

Degerleme YOntemleri (Mi]I)ye(;grfl:l'L) Agirhiklandirma Pay (_I?SI Deger
INA Degeri 2.919 %80,0 19,46
BIST Finans Endeksi 776 %10,0 5,17
Yurt Dis1 Benzerler 928 %10,0 6,19
Hedef Deger 2.505 %100 16,70
Halka Arz iskontosu %20
Halka Arz Fiyati 2.015 13,43

Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi yénteminde, sirketin faaliyet gosterdigi siire icerisinde yaratmasi
muhtemel nakit akimlar1 bugiinkii degerine indirgenmistir.

Sirketimizin 31.01.2024 tarihinde aciklamus oldugu 31.12.2023 tarihli finansallar1 ile info Yatirim’m
02.06.2023 tarihinde yayimladigi 03.05.2023 tarihli fiyat tespit raporu arasindaki varsayimlar ile
gerceklesmelerin 6zet gdsterimi agagida yer almaktadir.

(Milyon TL) 31.12.2022 | 31.12.2023 | Degisim 31.12.2023 Gerceklesme
Tahmini
Tasarruf Finansman Gelirleri 461,9 1.347,7 191,8% 854,9 157,6%
Esas Faaliyet Giderleri* 308,8 621,3 101,2% 405,4 153,3%
Esas Faaliyet Kar1 153,0 726,4 374,7% 449 5 161,6%
Amortisman 36,8 60,7 65,1% 18,5 327,5%
TFRS FAVOK 189,8 787,0 314,7% 468,0 168,2%
TFRS 16 Kira Giderleri 35,4 60,3 70,6% 59,1 102,1%
TFRS 16 Etkisi Haric FAVOK|  154,4 726,7 370,6% 409,0 177,7%

* Bagimsiz denetim raporundan alinmis olmakla birlikte bagimsiz denetim raporunda karsilik giderleri ayr1 bir hesapta takip
edilmesine ragmen fiyat tespit raporunda karsilik giderleri de esas faaliyet giderine eklenmistir.
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Sirketimizin fiyat tespit raporunda 2023 yili i¢in;

Tasarruf Finansman Gelirleri 854,9 milyon TL olarak tahminlenmis olup, 4. Ceyrek itibariyle 1.347,7 milyar
TL olarak gergeklesmistir. 2023 yil sonu itibariyla 6ngdriilen gelirin %157,6°s1 ger¢eklesmistir.

Esas Faaliyet Giderleri 405,4 milyon TL olarak tahminlenmis olup, 4. geyrek itibariyle 621,3 milyon TL olarak
gerceklesmistir. 2023 yil sonu itibariyla dngoriilen gelirin %153,3°U ger¢eklesmistir.

Esas Faaliyet Kar1 449,5 milyon TL olarak tahminlenmis olup, 4. Ceyrek itibariyle 726,4 milyon TL olarak
gerceklesmistir. 2023 yil sonu itibariyla ongoriilen gelirin %161,6°s1 gergeklesmistir.

TFRS 16 Etkisi Haric FAVOK tutari ise 409,0 milyon TL tahminlenmis olup, 2023 4.¢eyrek itibariyla 726,7
milyon TL olarak ger¢eklesmistir. 2023 yil1 igin 6ngoriilen tutarin %177,7’si gergeklesmistir.

Sirketimizin so6zlesme adetleri yil igerisinde esit olarak dagilmamakta, agirlikli olarak yilin son geyreginde
yogunlagmaktadir. Son ii¢ yildir konut finansmani iizerine yapilan sézlesmeler, yilin ikinci yarisinda canlilik
kazanmaktadir. Arag finansmani sézlesmelerinde ise otomotiv sektdrii ile paralel olarak yilin sonlaria dogru
yogunlasma daha fazla olmaktadir. Son doért yilin verilerine bakildiginda, toplam s6zlesmelerin yaklagsik tigte
ikisi yilin ikinci yarisinda gergeklesmistir. Sirket gelirlerinin ise ortalama %32’si yilin son geyreginde
gerceklesmektedir.

2023 yili 4. Ceyrek gerceklesmelerine baktigimizda yukarida verilen bilgiler ile paralellik gosterdigini
gormekteyiz. Sirketimiz sézlesme adetleri yilin ikinci yarisinda artis géstermis ve bu durum finansman geliri
ve karhlik rakamlarma yansimustir. 2023 yil1 igin dngériilen TFRS 16 Etkisi Haric FAVOK tutarmin %97,5’ine
3. geyrek itibartyla ulasilmig, 4. Ceyrek itibariyle %100’{n de iizerine gegerek %177,7’ye varmustir.
Donemsellik farklarinin gergeklesmelere yansimasi ile finansman geliri ve karlilik sonuglarmin ilgili donem
itibarryla beklentilerin {izerinde gerceklestigi gézlemlenmistir.

2023 yil1 genel degerlendirmesine bakildiginda;

Sirketimizin uyguladig: tutarl satis stratejileri, sube aginin genis olmasi, toplumun her kesiminden katilimciya
kolaylikla ulasabilmesi ve mevcut piyasa kosullarinda diisiik maliyetli finansmana ulagsma imkani saglamast;
sozlesme adetlerinin her ay artarak biiyiimesini saglamis ve finansman gelirlerini artirmustir.

Sirketimiz tarafindan uygulanan biiyiime ve ekonomi politikalari, subelesmenin ve sirket yatirimlarimizin
biiylik ¢ogunlugunun tamamlanmis olmasi, isletme sermayesi ihtiyacinin diigiik olmasi ve kaynaklarm verimli
kullanilmasi sayesinde bilango yapis1 giiclenerek sirket karliligimiz yiikselmistir.

Info Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan 03.05.2023 tarihli fiyat tespit raporunda 2023 yili
icin TFRS 16 Etkisi Hari¢ FAVOK tutar1 409,0 milyon TL olarak 6ngériilmiis olup, sirketimiz 2023 yili
taahhiidiini 726,7 milyon TL ve %177,7 ger¢eklesme orani ile yerine getirmistir.

Saygilarimizla,

Denetimden Sorumlu Komite
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