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Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 nolu Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 5. fikrasi
uyarinca, paylart ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin Borsa’da islem gormeye
baslamasindan sonraki iki yil boyunca halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan
varsayimlarin ~ gerceklesip  gerceklesmedigi, gerceklesmediyse nedeni  hakkinda
degerlendirmeleri iceren bir rapor hazirlamasi ve KAP ’ta yayimlamasi zorunludur.

Bu rapor, Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII- 128. 1 sayili Pay Tebligi'nin 29. Maddesinin
5.fikrasi uyarinca hazirlanmis olup, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin
gerceklesip gergeklesmedigi ve gergeklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri
icermektedir.

Sirketimizin 06-07 Haziran 2023 tarihlerinde gerceklesen halka arzina aracilik eden info
Yatirnrm Menkul Degerler A.S. tarafindan 02.06.2023 tarihinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda yayimlanan 03.05.2023 tarihli fiyat tespit raporunda sirketin degeri; Indirgenmis
Nakit Akimlar1 Analizi (%80) ve Piyasa Carpanlar1 Analizine (%20) gore agirliklandirilmasiyla
tespit edilmistir.

Degerleme Yontemleri (Mill);ogr?l:I'L) Agirhiklandirma Pay B(z.ll_sll_;) eger
INA Degeri 2.919 %380,0 19,46
BIST Finans Endeksi 776 %10,0 5,17
Yurt Dis1 Benzerler 928 9010,0 6,19
Hedef Deger 2.505 %0100 16,70
Halka Arz Iskontosu %020
Halka Arz Fiyati 2.015 13,43

Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi yénteminde, sirketin faaliyet gosterdigi siire igerisinde
yaratmas1 muhtemel nakit akimlar1 bugiinkii degerine indirgenmistir.

Sirket’in 09.08.2023 tarihinde aciklamis oldugu 30.06.2023 tarihli finansallar1 ile Info
Yatirim’in 02.06.2023 tarihinde yayimladigir 03.05.2023 tarihli fiyat tespit raporu arasindaki
varsayimlar ile gerceklesmelerin 6zet gdsterimi asagida yer almaktadir.

(Milyon TL) 30.06.2022 | 30.06.2023 | Degisim 31.12.2023 Gerg¢eklesme

Tahmini
Tasarruf Finansman Gelirleri 176,4 363,0 105,8% 854,9 42,5%
Esas Faaliyet Giderleri* 130,5 236,1 81,0% 405,4 58,2%
Esas Faaliyet Kari 45,9 127,0 176,7% 4490 28,3%
Amortisman 13,7 23,1 68,7% 18,5 124,9%
TFRS FAVOK 59,6 150,1 151,9% 468,0 32,1%
TFRS 16 Kira Giderleri 10,7 19,1 78,5% 59,1 32,3%
TFRS 16 Etkisi  Harig 49,0 131,0 167,3% 409,0 32,0%
FAVOK

* Bagimsiz denetim raporundan alinmis olmakla birlikte bagimsiz denetim raporunda karsilik giderleri ayri bir hesapta takip
edilmesine ragmen fiyat tespit raporunda karsilik giderleri de esas faaliyet giderine eklenmistir.
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Sirketin fiyat tespit raporunda 2023 yil1 i¢in Tasarruf Finansman Gelirleri 854,9 milyon TL
olarak ongoriilmiis olup, ilk alt1 ay itibariyla 363,0 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2023
yiliin ilk alt1 ay1 itibariyla 6ngoriilen gelirin %42,5” 1 ger¢eklesmistir.

Esas Faaliyet Giderleri 2023 yilinin ilk alti aylik doneminde 236,1 milyon TL olarak
gerceklesmis olup 2023 yil1 i¢in dngoriilen 405,4 milyon TL’lik faaliyet giderinin %58,2’sine
ilk alt1 ay itibariyla ulagilmistir.

Esas Faaliyet Kar1 2023 yilininilk alt1 aylik doneminde 127,0 milyon TL olarak gerceklesmis
olup 2023 y1l1 i¢in dngoriilen 449,0 milyon TL nin %28,3’1i gergeklestirilmigtir.

Fiyat tespit raporunda 2023 yili TFRS 16 Etkisi Haric FAVOK tutar1 409,0 milyon TL
ongoriilmiis olup, 2023 yilinin ilk alt1 ayinda 131,0 milyon TL olarak gerceklesmistir. 2023
yil1 i¢in Ongoriilen tutarin %32’si gergeklestirilmistir.

Sirketimizin s6zlesme adetleri yil igerisinde esit olarak dagilmamakta, agirlikli olarak yilin
son c¢eyreginde yogunlagmaktadir. Son ii¢ yildir konut finansmani {izerine yapilan
sozlesmeler, yilin ikinci yarisinda canlilik kazanmaktadir. Arag¢ finansmani sézlesmelerinde
ise otomotiv sektorii ile paralel olarak yilin sonlarina dogru yogunlasma daha fazla
olmaktadir. Son dort yilin verilerine bakildiginda, toplam s6zlesmelerin yaklasik iigte ikisi
yilin ikinci yarisinda gerceklesmistir. Sirket gelirlerinin ise ortalama %32’si yilin son
ceyreginde ger¢eklesmektedir.

2023 yilimin ilk alt1 aylik doneminde, donemsellik farklarinin da olusabilecegini dikkate
alarak, finansman geliri ve karlilik sonuglarinin beklentilere yakin seviyelerde olustugu
gbzlemlenmistir.

Sonug¢ olarak, Sirket’in satiglarinin ve buna bagli finansal sonuglarin, yil igerisinde
donemsellik gosterebilecegini géz Oniinde bulundurarak ve fiyat tespit raporundaki
varsayimlarin y1llik yapilmis oldugu dikkate alindiginda, genel degerlendirmenin yil sonunda
yapilmasinin daha dogru olacag diisiiniilmektedir.

Saygilarimizla,

Denetimden Sorumlu Komite



